Neue Fachrichtlinie zum technischen Zinssatz (FRP 4)

Neue FRP 4: Was andert sich?

Bei der Beurteilung und der Empfehlung zur Hohe des technischen
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Zinssatzes einer Vorsorgeeinrichtung orientiert sich der Experte fiir

berufliche Vorsorge an den Vorgaben der Fachrichtlinie 4. Die Schweize-

rische Kammer der Pensionskassen-Experten hat diese (iberarbeitet und

eine breit akzeptierte Losung gefunden.

Fir eine Vorsorgeeinrichtung ist der
technische Zinssatz eine zentrale Grosse
zur Berechnung der Vorsorgeverpflich-
tungen. Er ist deshalb mit Sorgfalt und
Weitsicht zu bestimmen. Gemiss Gesetz
obliegt dem Stiftungsrat die Aufgabe zur
Festlegung der Hohe des technischen
Zinssatzes. Der Stiftungsrat stiitzt sich
auf eine entsprechende Empfehlung des
Experten fiir berufliche Vorsorge (nach-
folgend PK-Experte) ab. Fiir seine Emp-
fehlung des technischen Zinssatzes hat
der PK-Experte die Fachrichtlinie FRP 4
(nachfolgend FRP 4) der Schweizeri-
schen Kammer der Pensionskassen-Ex-
perten (SKPE) zu beachten.

Die SKPE hat die FRP 4 {iberarbeitet
und die Generalversammlung der SKPE
hat der neuen FRP 4, die fiir alle Ab-
schliisse ab dem 31. Dezember 2019
Giiltigkeit hat, am 25. April 2019 mit
grosser Mehrheit zugestimmc.

Grundsatz der FRP 4

Die neue FRP 4 beschreibt das Vor-
gehen fiir die Empfehlung des techni-
schen Zinssatzes durch den PK-Exper-
ten. Der Grundsatz zur Bestimmung des
empfohlenen technischen Zinssatzes
bleibt im Vergleich zur bisher giiltigen
Version der FRP 4 fast unverindert. So
soll der technische Zinssatz mit einer an-
gemessenen Marge unterhalb der erwar-
teten Nettorendite der Anlagestrategie
der Vorsorgeeinrichtung liegen. Bei sei-
ner Empfehlung berticksichtigt der PK-
Experte die Struktur und Merkmale der
Vorsorgeeinrichtung  sowie absehbare
Verinderungen. Die Begriindung seiner
Empfehlung legt der PK-Experte schrift-
lich dar.

05-19 | Prévoyance Professionnelle Suisse | Schweizer Personalvorsorge

Obergrenze fiir die Empfehlung
des technischen Zinssatzes

Die neue FRP 4 definiert eine Ober-
grenze fiir die Empfehlung des techni-
schen Zinssatzes (nachfolgend Ober-
grenze). Die Obergrenze basiert auf einer
Formel und ist somit eine von der Vor-
sorgeeinrichtung unabhingige Grosse.
Die Formel fiir die Bestimmung der
Obergrenze besteht aus drei Teilen:
1. dem geglitteten Zinssatz,
2. einem fixen Zuschlag,
3. einem Abschlag fiir die Langlebigkeic.

Als Basis der Obergrenze dient der ge-
glittete Zinssatz gerechnet als durch-
schnittlicher Kassazinssatz der zehnjihri-
gen CHF-Bundesobligationen der letz-
ten 12 Monatsendwerte jeweils per
30. September. Hierauf wird ein fixer
Zuschlag von 2.5 Prozent addiert.! Bei
der Verwendung von Periodentafeln be-
trigt der Abschlag Langlebigkeit mindes-
tens 0.3 Prozentpunkte, um der steigen-
den Lebenserwartung entsprechend
Rechnung zu tragen. Im Maximum be-
trigt die Obergrenze 4.5 Prozent.

Als Beispiel (siche Tabelle Bestim-
mung der Obergrenze) betrachten wir
die Obergrenze, wie sie sich per 30. Sep-
tember 2018 ergeben hitte. Der geglit-
tete Zinssatz lag per 30. September
2018 bei 0.03 Prozent. Per 30. Septem-
ber 2018 hitte die Obergrenze somit
2.53 Prozent bei Verwendung von Ge-
nerationentafeln (GT) und 2.23 Pro-

' Der Zuschlag von 2.5 Prozent ergibt sich
aus der Differenz zwischen der Rendite der
10-jahrigen Bundesobligation und des
Pictet BVG-40 Plus von 1998 his 2017.
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Bestimmung der Obergrenze
per 30.09.2018

Geglatteter Zinssatz 0.03%
Fixer Zuschlag 2.50%
Obergrenze 2.53%
technischer Zinssatz (GT)

Abschlag Langlebigkeit —0.30%
(mindestens)

Obergrenze 2.23%

technischer Zinssatz (PT)

zent bei Verwendung von Periodenta-
feln (PT) betragen. Diese Obergrenze
wiirde dann fiir ein Jahr bis zum
30. September 2019 gelten. Es ist wich-
tig festzuhalten, dass die Obergrenze ex-
plizit keine Empfehlung fiir den techni-
schen Zinssatz ist.

Vergleich mit bisherigem technischem
Referenzzinssatz

Die bisherige FRP 4 hat den techni-
schen Referenzzinssatz als «Maximalbe-
tragy fiir die Hohe des technischen Zins-
satzes vorgesehen. Der technische Refe-
renzzinssatz wurde mit einer von der
Vorsorgeeinrichtung unabhingigen For-
mel definiert. Die neue FRP 4 unter-
scheidet sich in den Grundsitzen nicht
wesentlich von der bisherigen Version.
So liegt die neue Obergrenze unter Ver-
wendung von Periodentafeln retrospek-
tiv gesehen auf einem hnlichen Niveau
wie der bisherige technische Referenz-
zinssatz, wie die Grafik zeigt.

Die FRP 4 sicht vor, dass die Ober-
grenze in Ausnahmefillen tiberschritten
werden kann. In diesem Fall muss der
PK-Experte explizite Griinde liefern, die
eine Uberschreitung rechtfertigen. Die
FRP 4 fiihrt aus, dass ein hoher Um-
wandlungssatz, die aktuelle finanzielle
Situation oder ein Wettbewerbsvorteil
aufgrund eines hohen technischen Zins-
satzes nicht als Begriindung fiir die
Uberschreitung gelten.

Uberschreitung der Empfehlung

des PK-Experten durch den Stiftungsrat
Der Stiftungsrat ist nicht an die

Empfehlung des PK-Experten gebun-

den. Er kann einen technischen Zins-

Pensionskasse (Generationentafeln, mit 50% Rentneranteil VK)

Erwartete Nettorendite 1.80% 2.60%
Struktur Abzug Rentner (0.1% pro 10% Rentner VK) -0.50% —0.50%
Empfohlener Technischer Zinssatz 1.30% 2.10%
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satz festlegen, der hoher als die Empfeh-
lung des PK-Experten liegt. In einem
solchen Fall muss der PK-Experte ge-
miss FRP 4 erst aktiv werden, falls er die
finanzielle Sicherheit der Vorsorgeein-
richtung gefihrdet sieht. Dann sollten
Massnahmen vorgeschlagen werden,
um den technischen Zinssatz in maxi-
mal sieben Jahren auf den empfohlenen
Wert zu senken.

Auswirkungen der neuen FRP 4

Die Empfehlung des technischen
Zinssatzes richtet sich wesentlich nach
der erwarteten Nettorendite. Die erwar-
tete Nettorendite hingt dabei von der
gewihlten Anlagestrategie der Vorsorge-
einrichtung ab. Das Beispiel in der Ta-
belle Pensionskasse zeigt, wie die erwar-
tete Nettorendite die Empfehlung des
technischen Zinssatzes des PK-Experten
beeinflusst.

Die gewihlte Anlagestrategie beein-
flusst folglich die Empfehlung des tech-
nischen Zinssatzes massgeblich. Bei der
Berechnung der erwarteten Nettorendite
handelt es sich aber um keine exakte
Wissenschaft, denn je nach gewihltem
Berechnungsmodell und darin getroffe-
nen Annahmen kénnen die Ergebnisse
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durchaus betrichdich variieren. Dies
verlangt vom PK-Experten eine kritische
Betrachtung der erwarteten Nettoren-
dite bei seiner Empfehlung des techni-
schen Zinssatzes.

Wird die FRP 4 als verbindlich erklart?
Die iiberarbeitete FRP 4 stiitzt sich
auf den bewihrten Grundsatz, dass der
technische Zinssatz mit einer angemesse-
nen Marge unterhalb der erwarteten
Nettorendite der Anlagestrategic einer
Vorsorgeeinrichtung liegen soll. Die von
der SKPE mit grosser Mehrheit ange-
nommene neue FRP 4 behilt diesen
Grundsatz bei und ersetzt die vielfach
kritisierte Berechnung des technischen
Referenzzinssatzes der bisherigen FRP 4
mit einer Obergrenze. Bislang ist die
FRP 4 von der Oberaufsichtskommis-
sion Berufliche Vorsorge (OAK BV)
nicht zum Mindeststandard erhoben
worden. Es ist zu hoffen, dass die neue
Version der FRP 4 von der OAK BV als
verbindlich erklirt wird und damit die
Unterstiitzung der OAK BV erhilt. |



