ACTUEL I 9

Nouvelle directive technique concernant le taux d’intérét technique (DTA 4)

Nouvelle DTA 4:
qu’est-ce qui change?

L'expert en prévoyance professionnelle fonde son appréciation et la

EN BREF

La nouvelle version de la directive
technique DTA 4 est applicable

a tous les bouclements a partir du
31 décembre 2019.

recommandation du niveau du taux d’intérét technique d’une institution

de prévoyance sur les consignes de la directive technique 4. La Chambre

suisse des experts en caisses de pensions a révisé celles-ci et adoptée

une solution recueillant un vaste consensus.

Pour une institution de prévoyance, le
taux d’intérét technique est un paramétre
essentiel pour le calcul des engagements
de prévoyance. Il doit donc étre déter-
miné avec prudence et clairvoyance. Se-
lon la loi, il incombe au conseil de fon-
dation de définir le montant du taux
d’'intérét technique. Pour ce faire, le
conseil de fondation sappuie sur la re-
commandation de I'expert en caisses de
pensions (ci-apreés expert en CP). Dans sa
recommandation, I'expert en CP doit
tenir compte de la directive technique
DTA 4 (ci-apres DTA 4) de la Chambre
suisse des experts en caisses de pensions
(CSEP).

La CSEP a révisé la DTA 4 et I'assem-
blée générale de la CSEP qui sest tenue
le 25 avril 2019 a adopté par une vaste
majorité la nouvelle DTA 4 qui sera ap-
plicable & tous les bouclements & partir
du 31 décembre 2019.

Principe de la DTA 4

La nouvelle DTA 4 décrit la procé-
dure A appliquer par expert en CP pour
la recommandation du taux technique.
Le principe fondamental de la détermi-
nation du taux technique recommandé
ne change pratiquement pas par rapport
A la version de la DTA 4 qui était en vi-
gueur jusquici. Ainsi, le taux technique
doit se situer avec une marge appropriée
en dessous du rendement net attendu de
la stratégie de placement de linstitution
de prévoyance. Dans sa recommanda-
tion, l'expert en CP tient compte de la
structure et des caractéristiques de I'ins-
titution de prévoyance, ainsi que de leurs
modifications prévisibles. Lexpert en CP
justifie sa recommandation par écrit.

05-19 | Prévoyance Professionnelle Suisse | Schweizer Personalvorsorge

Borne supérieure pour la recommanda-
tion du taux d’intérét technique

La nouvelle DTA 4 définit une borne
supérieure pour la recommandation du
taux d’intérét technique (ci-apres borne
supérieure). Cette borne supérieure dé-
coule d’'une formule, il s'agit donc d’'un
paramétre indépendant de l'institution
de prévoyance. La formule pour la déter-
mination de la borne supérieure se com-
pose de trois éléments:
1. le taux d’intérét lissé,
2. un supplément fixe,
3. une déduction de longévité.

La borne supérieure se base sur le taux
dintérét lissé qui est égal au taux comp-
tant moyen des obligations de la Confé-
dération 2 dix ans en CHF des 12 der-
niers mois (valeur en fin de mois), tou-
jours calculé au 30 septembre. A ce taux,
on ajoute un supplément de 2.5%." Lors
de ludlisation de tables périodiques, la
déduction pour longévité doit étre au
minimum de 0.3 points de pourcentage
pour tenir suffisamment compte de
Paugmentation de 'espérance de vie. La
borne supérieure est de 4.5% au maxi-
mum.

A ttre d’exemple (voir tableau «Dé-
termination de la borne supérieure»,
page 11) nous allons regarder ce que la
borne supérieure aurait été au 30 sep-
tembre 2018. Le taux d’intérét lissé se
situaita 0.03% le 30 septembre 2018. Ce
qui signifie qu’a cette date, la borne supé-

" Le supplément de 2.5% résulte de la diffé-
rence entre le rendement des obligations de
la Confédération a 10 ans et le Pictet LPP-40
Plus de 1998 a 2017.
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ACTUEL I 11

Détermination de la borne
supérieure au 30.09.2018

Taux d'intérét lissé 0.03%
Supplément fixe 2.50%
Borne supérieure taux 2.53%
d’intérét technique (TG)

Déduction de longévité -0.30%
(minimum)

Borne supérieure taux 2.23%

d’intérét technique (TP)

rieure se serait établie 2 2.53% si on avait
utilisé les tables de génération (TG) et a
2.23% si on avait utilisé les tables pério-
diques (TP). Cette limite supérieure au-
rait alors cours pendant un an, jusquau
30 septembre 2019. Il convient de souli-
gner explicitement que la borne supé-
rieure n'est pas une recommandation
pour le taux d’intérét technique.

Comparaison avec I’'ancien
taux d’intérét technique de référence

Dans 'ancienne DTA 4, le taux d’in-
térét technique de référence correspon-
dait au «montant maximal» que pouvait
atteindre le niveau du raux d’intérét tech-
nique. Le taux d'intéréc technique de
référence était défini & l'aide d’une for-
mule indépendante de I'institution de
prévoyance. La nouvelle DTA 4 nest
pas fondamentalement différente de
I’ancienne version. Ainsi, l'illustration
montre rétrospectivement que quand on
utilise des tables périodiques, le niveau
de la nouvelle borne supérieure est
proche de l'ancien taux d’intérét tech-
nique de référence.

La DTA 4 prévoit que la borne supé-
rieure peut étre dépassée dans les cas ex-
ceptionnels. Le cas échéant, expert en
CP doit motiver ce dépassement par des
raisons explicites. La DTA 4 précise
qu’un taux de couverture élevé, la situa-
tion financiere actuelle ou lavantage
compétitif que représenterait un taux
d’intérét technique élevé ne sauraient
justifier un dépassement.

Dépassement de la
recommandation de I’expert en CP
par le conseil de fondation

Le conseil de fondation ne doit pas
sen tenir a la recommandation de I'ex-
perten CP. Il peut définir un taux d’inté-

Caisse de pensions (tables de génération, avec CP des rentiers 50%)

Rendement net anticipé 1.80% 2.60%
Déduction de structure rentiers —0.50% -0.50%
(0.1% par 10% CP rentiers)

Taux d’intérét technique recommandé 1.30% 2.10%

de référence

Comparaison borne supérieure avec ancien taux d’intérét technique
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rét technique supérieur a celui préconisé
par lexpert en CP. Le cas échéant, la
DTA 4 stipule que I'expert en CP doit
seulement intervenir si la sécurité finan-
ciere de I'institution de prévoyance parait
menacée, auquel cas Pexpert devra re-
commander des mesures pour abaisser le
taux d’intérét technique au niveau re-
commandé au plus tard en sept ans.

Conséquences de la nouvelle DTA 4

Le taux d’intérét technique recom-
mandé découle en grande mesure du ren-
dement net attendu. Et le rendement net
attendu dépend de la stratégie de pla-
cement choisie par linstitution de
prévoyance. Lexemple dans le tableau
«Caisse de pensions» montre de quelle
maniére le rendement net attendu in-
fluence la recommandation formulée
par lexpert en CP pour le taux d’intérét
technique.

La recommandation concernant le
taux d'intérét technique & appliquer se
fonde dans une large mesure sur la stra-
tégie de placement choisie. Cependant,
le calcul du rendement net anticipé n'est
pas une science exacte et selon le modele
de calcul choisi et les hypothéses rete-
nues, les résultats peuvent varier considé-
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rablement. Lexpert en CP doit donc
examiner le rendement net attendu d’un
ceil critique lors de sa recommandation
du taux d’intérét technique.

Est-ce que la DTA
deviendra obligatoire?

La DTA 4 révisée sappuie sur le prin-
cipe éprouvé que le taux d’intérét tech-
nique recommandé doit se situer avec
une marge appropriée en dessous du ren-
dement net attendu de la stratégic de
placement de linstitution de prévoyance
concernée. La nouvelle DTA 4 qui a éeé
approuvée avec une confortable majorité
par la CSEP reste fidéle A ce principe et
remplace par une borne supérieure le
calcul du taux d’intérét technique de
référence si souvent critiqué dans
lancienne DTA 4. Jusqu'a présent, la
DTA 4 de la Commission de haute sur-
veillance de la prévoyance profession-
nelle (CHS PP) n’a pas encore institué la
DTA 4 en norme minimale. Mais il faut
espérer que la CHS PP manifeste son
soutien a la nouvelle DTA 4 en déclarant
son application obligatoire. |

Benno Ambrosini
Matthias Wiedmer



